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Contadores Publicos y Asesores de Negocios INTERNATIONAL

Informe de los auditores independientes

A la Asamblea de Accionistas de
La Latinoamericana, Seguros, S.A.

Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de La Latinoamericana Seguros, S.A,,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2017, y los estados de
resultados, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha; asi como, las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

2. En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales la situacion financiera de La Latinoamericana
Seguros, S.A., al 31 de diciembre de 2017; asi como, sus resultados y flujos de
efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
los criterios contables aplicables a instituciones del Sector Asegurador en México,
emitidos por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen méas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en
relaciéon con la auditoria de los estados financieros en México” de nuestro informe.
Somos independientes de la Institucion de conformidad con el Cédigo de Etica
Profesional y a los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria
de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion de auditoria.

Parrafo de énfasis

4. Como quedo asentado en el Acta 20/2017 de fecha 19 de diciembre de 2017, el
Consejo de Administracion aprobd el avallio de los inmuebles practicado por el
perito valuador autorizado Fernando Alvarado Escalante. Como resultado de dicho
estudio se reconocié un Superavit por revaluaciéon de inmuebles por $95,107,999 en
2017. Por otro lado, en la misma sesion el Consejo de Administracién conocio la
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recomendacion del Comité de Inversiones para vender los pisos 9°, 14°, y 15° de la
Torre Latinoamericana, lo cual aprobd; el conjunto de las operaciones de venta se
comunicé a la CNSF el 16 de febrero de 2018, a efecto de obtener la “no objecion
del proyecto” (Véase nota 4-c a los estados financieros).

Otras cuestiones

5.

Los estados financieros de La Latinoamericana Seguros, S.A., del ejercicio
terminado al 31 de diciembre de 2016, que se presentan con fines comparativos,
fueron auditados por otro Contador Publico, quien emiti6 una opinién sin
salvedades el 3 de marzo de 2017.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno de la
Entidad en relaciéon con los estados financieros

6.

La Administraciéon es responsable de la preparacién y presentacion de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las con los criterios contables aplicables a
instituciones del Sector Asegurador en México, emitidos por la CNSF y del control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de
estos estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoraciéon de la capacidad de la Institucion de continuar como Empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento utilizando las bases contables de una entidad en
funcionamiento, a menos que la Administraciéon tenga la intencion de liquidar la
Institucién o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de informacion
financiera de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

9.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreccién material, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre
detecte una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden
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10.

deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto, puede preverse razonablemente que influirdan en las decisiones
econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo
de no detectar una incorrecciéon material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccién debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Institucion.

Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informaciéon revelada por la
Administracion.

Concluimos sobre lo adecuado de utilizar, por parte de los Administradores, Ia
base contable de Empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de
auditoria obtenida, concluimos sobre la existencia, o no, de una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se nos
requiere llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden
ser causa de que la Instituciéon deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informaciéon revelada, y si los estados financieros
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representan las transacciones y los hechos subyacentes de un modo que
expresen la imagen fiel.

11. Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y momento de la aplicacién de los procedimientos
y los hallazgos significativos de la auditoria; asi como, cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.
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La Latinoamericana, Seguros, S.A.

Estado de resultados del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en pesos)

Anexo "B"

Primas
Emitidas
(-) Cedidas
De Retencién

2017

2016

(=)  Incremento Neto de la Reserva de Riesgos en Curso y de Fianzas en vigor

Primas de Retencién Devengadas

(-) Costo Neto de Adquisicién
Comisiones a Agentes
Compensaciones Adicionales a Agentes

[ por guro y

(-)  Comisiones por Reaseguro Cedido
Cobertura de Exceso de Pérdida
Otros

(-) Costo Neto de

$ 202,810,015
20,080,853

Tomado -

87.770.518
5.165,814
— 182,464,104

y Otras O C

369,103.574

y Otras O
(0] i del

2,730,944

Reclamaciones
Utilidad Técnica

(-) Incremento Neto de Otras Reservas Técnicas
Reserva para Riesgos Catastréficos
Reserva para Seguros Especializados
Reserva de Contingencia
Otras Reservas

de Op gas y Conexas

Utilidad Bruta

(-) Gastos de Operacién Netos:
Gastos Administrativos y Operativos
Remuneraciones y Prestaciones al Personal
Depreciaciones y Amortizaciones

Utilidad de la Operacién

Integral de F
De Inversiones
Por Venta de Inversiones
Por Valuacién de Inversiones
Por Recargo sobre Primas
Por Emisién de Instrumentos de Deuda
Por Reaseguro Financiero
Intereses por créditos

114,684,983
5,966.458
3,849,615

6.411.234
(674,162)
(317.539)

14,252,211

de -

) Castigos por importes

-)  Castigos preventivos por riesgos crediticios
Otros
Resultado Cambiario

(-)  Resultado por Posicion Monetaria

220,008
(1.560,814)

enel de
Utilidad antes de Impuestos a la Utilidad

(-) Provisién para el pago de Impuestos a la Utilidad

Utilidad antes de Operaciones Discontinuadas

Operaciones Discontinuadas

Otros resultados integrales

Utilidad del Ejercicio

"El presente Estado de se formulé de

con las di

egresos de las por la

"El presente Estado de Resultados fue apobado por el Consejo de A

en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas,
por el perfodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a la sanas précticas

1.085,430.331
60,
718,069,800

1,914,095
$ 716,155,805

— 322,741,268
$ 85,747,660
14,290,191

101,694,085
3,199,637

153,715,239

366,372,630
307,619,337

3,436,518

100,989,603
21,369,488
4,938,360

93, i)

4,502,252
3,725,486
(260,807)
12,498,872
160,383
3,681,201

(74,866.,491)

(60.861.514)

§ _(60861514)

894,865,764
321,261,514
573,604,250

13,810,854

$__ 550,793,396

155,258,642

304,182,819

100,351,835

20,462,680

129,814,615

127,297,451

2517,164

24,207,387

26,724,551

12,215,049

14,508,502

$ 14,508,502

los ingresos y

de manera

de manera

yalas

bajo la de los

Miguel Amerlinck Corsi
Director General

que lo

legales y

Oscar Mauricio Castillo Monroy
Director Ejecutivo de Administracién

Carlos Antonio Gil Palancares
Auditor Interno

Las notas adjuntas forman parte Integrante de estos estados financleros.



La Latinoamericana, Seguros, S.A.

Estados de fiujos de efectivos por los ejs del 1 de enero al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Anexo "C"

( Cifras expresadas en pesos )
2017

2016

Resultado neto $ (60,861,514)

Ajustes por que no i
Utilidad o pérdida por
Estimacién para castigo o dificil cobro
Pérdidas por o efecto por
de inversién y financiamiento
D e

li flujo de efectiv
jada a y 317,539

de

del a

6,404,617
996,291

Ajuste o i

F ivas por -
a la utilidad y (14,004,977)

Provisiones
F enel

de no y

Operaciones discontinuadas -

cién:
Cambio en cuentas de margen
Cambio en inversiones en valores
Cambio en deudores por reporto
Cambio en préstamos de valores (activo)
Cambio en derivados (activo)
Cambio en primas por cobrar
Cambio en deudores

Y
Cambio en Bienes Adjudicados
Cambio en otros activos operativos
Cambio en
Cambio en acreedores por reporto
Estimaciones Preventivas por Riesgo Crediticios
Cambio en derivados (pasivo)
Cambio en otros pasivos operativos
Cambio en i de cob
de operacién)
Flujos netos de efi

Actividades de Inversién:

Cobros por de

Pagos por de

Cobros por de y
Pagos por de y
Cobros por icién de otras

Pagos por de otras

Cobros de dividendos en efectivo
Pagos por i de activos
Cobros por disposicién de activos de larga duracién disponibles para la venta

Caobros por disposicién de otros activos de larga duracién

Pagos por adquisicién de otros activos de larga duracién

Cobros i a de (de partidas cubiertas relacionadas con
actividades de inversion)
Pagos a
actividades de inversi6n)
Flujos netos de efectivo de

y gastos

(de partidas

de

y equipo
Y equipo

de (de partidas cubiertas relacionadas con

idade anc
Cobros por emisién de acciones
Pagos por reembolsos de capital social
Pagos de dividendos en efectivo
Pagos jiados a la p
Cobros por la emisién di
Pagos iad: bligaci
Aportaciones para futuros aumentos de capital
Flujos netos de efectivo de i de

Incremento neto de efectivo

fects

de

propias
d risticas de capital
de capital

con
con

or cambios el el ef ivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

El presente Estado de Flujos de Efectivo se formulé de con las

las cuales se

$ (67,148,044)

$

en materia de contabilidad emitidas por la Comisién
i y con apego a las sanas

8,628,641
76,790,128
2,306,363
(57,141,180)

(14,149,933)
30,251,010

147,769

T_aewaes

25124
(615,164)

(590,040)

21,762,017

21,762,017
856,731

844,006

1,700,737

14,508,502

260,907

5,285,189
13,810,854

(1,699,730)

- $ 32,166,722

(53,510,215)

(99,516,744)
4,549,514
(6,191,779)

6,334,420
89,794,321

24,280,142

(34,260,341)

288,116
(615,165)

2,000,000
2,000,000

(420,668)
1,264,674

$ 844,006

de Seg y Fianzas,

de manera

legales

reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la institucién por el periodo arriba
y administrativas aplicables.

de los

que lo

El presente Estado de Flujos de Efectivo fue aprobado por el Consejo de A i6n bajo la

Miguel Amerlinck Corsi
Director General

Carlos Antonio Gil Palancares
Auditor Interno

yalas

Oscar Mauricio Castillo Monroy
Director Ejecutivo de Administracién

Las notas adjuntas forman parte Integrante de estos estados financieros.
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La Latinoamericana, Seguros, S.A.
Notas a los estados financieros al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Cifras expresadas en pesos) Anexo “E”

1. Actividad de la Institucion

La Latinoamericana, Seguros, S.A., (la Institucién) es una compafia de seguros
constituida el 30 de abril de 1906 de conformidad con las leyes de la Republica Mexicana,
con duracién indefinida y domicilio en México. Se encuentra regulada por la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas (publicada en el Diario Oficial de la Federacion el 4
de abril de 2013), asi como por las disposiciones emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (CNSF).

El objeto social de la Institucion es practicar el seguro y reaseguro en las operaciones
de:

a) Vida.

b) Accidentes y enfermedades en los ramos de accidentes personales y gastos
médicos.

c) Dafos en los ramos de responsabilidad civil, incendio, automoéviles, asi como
diversos miscelaneos y diversos técnicos.

2. Bases de formulacion de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2017 y 2016, estan sujetos a la
aprobacién de la Comisioén, quien cuenta con la facultad de ordenar las modificaciones
que considere pertinentes.

Los estados financieros que se acompafan han sido preparados y presentados conforme
a las bases contables establecidas para Instituciones de Seguros emitidas por la
Comisién y; en su caso, con las estipuladas en la LISF, las cuales difieren de las Normas
de Informacién Financiera (NIF) mexicanas emitidas por el Consejo Mexicano de Normas
de Informacién Financiera, A.C. (CINIF), principalmente en la clasificacién y presentacién
de algunos rubros de los estados financieros; como sigue:

i. Por disposicién de la Comision, los efectos netos derivados de la valuacién de
inversiones, deberdn reconocerse en los resultados del ejercicio, existiendo la
obligacion de crear una provisién de impuestos diferidos, respecto al pago del impuesto
sobre la renta (ISR).




La Institucién observa las NIF sobre temas no previstos en los criterios de contabilidad
que emite la Comision, siempre y cuando:

I.  Estén vigentes con caracter de definitivo.
[I.  No sean aplicables de manera anticipada.
lll.  No contravengan la filosofia y los conceptos generales establecidos en los
criterios de contabilidad para las Instituciones, y
V. No exista pronunciamiento expreso por parte de la Comisién, entre otros, sobre
aclaraciones a las normas particulares contenidas en la NIF que se emita, o bien,
respecto a su no aplicabilidad.

A partir del 1° de enero de 2017, entraron en vigor las siguientes mejoras a las NIF y
Boletines emitidos por el CINIF, las cuales han sido adoptadas por la Institucion de
manera retrospectiva en la preparaciéon de los estados financieros. En la nota 3 se
divulgan las nuevas politicas contables y en su caso, los efectos de adopcion:

Mejoras a las NIF vigentes que generan cambios contables:

NIF B-7 “Adquisiciones de negocios”.

NIF B-13 “Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros”.
NIF C-4 “Inventarios”.

NIF C-11 “Capital contable”.

NIF D-3 “Beneficios a los empleados”.

Mejoras a las NIF y Boletines vigentes que no generan cambios contables:

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”.
NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.
Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duraciéon y su
disposicién”.
e NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”.
e NIF C-20 “Instrumentos de financiamiento para cobrar principal e interés”.

3. Ley de Instituciones de Seguros y Fianzas

El 4 de abril de 2013 y 19 de diciembre de 2016, fueron publicadas la nueva Ley de
Instituciones de Seguros y Fianzas (LISF) y la nueva Circular Unica de Seguros y
Fianzas (CUSF), respectivamente; las cuales, entraron en vigor el 4 de abril de 2015.

Los principales objetivos que se persiguen con las nuevas LISF y CUSF, se mencionan
a continuacion:

a) Lograr mayor precisiéon en la determinaciéon del Requerimiento de Capital de las
instituciones de seguros, basado en los riesgos a que estén sujetas.




b) Establecer un gobierno corporativo mas robusto y con mayores
responsabilidades.

c) Lograr una mejor administracion de riesgos.

) Logar una mayor supervision por parte de la Comision.

e) Lograr mayor transparencia y una mejor revelacion de informacién al publico en
general.

f) Establecer la estimacién maxima de los activos y la estimaciéon minima de las
obligaciones y responsabilidades.

No obstante, a que la LISF y la CUSF entraron en vigor el 4 de abril de 2015, se
publicaron algunas disposiciones transitorias que permitieron que los siguientes
aspectos entraran en vigor a partir del 1 de enero de 2016:

a. Criterios contables para la estimacién de activos y pasivos. Anexo 22.1.2
b. La constitucién, valuacién, incremento y registro de las reservas técnicas,
c. Célculo del requerimiento de capital de solvencia, entre otros.

Los criterios de contabilidad aplicables a las Instituciones de Seguros y Fianzas, a partir
del 1° de enero de 2016, se encuentran contenidos en el titulo 22 “De la contabilidad y
los estados financieros”, capitulo 22.1 “De los criterios contables para la estimacion de
los activos y pasivos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas”. Anexo 22.1.2

Los principales cambios en los criterios contables son los siguientes:

- Inversiones. La categoria de inversiones para mantener a su vencimiento ya no
es permitida, excepto para las instituciones de seguros de pensiones. Esta
situacién generara que en la adopcién del cambio contable se reclasifiquen las
inversiones de esta categoria a inversiones disponibles para su venta con la
consecuente revaluacion a mercado, reconociendo dicha revaluacion en el capital
contable conjuntamente con su efecto de impuesto diferido.

- Reservas técnicas. Las reservas se deberan valuar con nuevas metodologias
estructuradas con un enfoque de la mejor estimacién (BEL) y un margen de
riesgo, considerando técnicas estocasticas y de flujos de efectivo para su
determinacién.

Estas metodologias deberan ser propuestas por la Institucion a la Comisién para su
correspondiente aprobacién. En el caso de los seguros de vida de largo plazo, la
valuacién de las reservas considerara una tasa libre de riesgo y el diferencial entre la
reserva calculada asi y la que resulta de aplicar una tasa técnica pactada se reconocera
en el capital contable, conjuntamente con su efecto en impuestos diferidos.

- Opcion de diferimiento de liberacion de reservas. Cuando se presente un
decremento neto en la reserva de riesgos en curso o en la reserva de siniestros
ocurridos no reportados o en ambas, respecto de la metodologia que estuvo
vigente hasta el 31 de diciembre de 2015, las Instituciones pueden optar por




liberar el monto del decremento total en un plazo maximo de dos afos y en linea
recta, reconociéndolo en los resultados técnicos.

- Importes recuperables de reaseguro. Se requiere determinar un monto de
estimacion por la probabilidad de incumplimiento de los reaseguradores para las
reservas de siniestros pendientes y la de riesgos en curso, en adicién a la
estimacion de cuentas de cobro dudoso establecida actualmente que se debera
seguir determinando sobre las cuentas por cobrar a los reaseguradores.

- Operaciones de reaseguro. En relaciéon con la participacion de utilidades por
reaseguro cedido, se hace una precision sobre el momento de reconocer dicha
utilidad, estableciendo que se provisione dicha participaciéon de manera mensual y
se ajuste de manera trimestral contra los resultados obtenidos.

- Primas. Los ingresos de los contratos de seguros se deberan reconocer en el
momento de la suscripcién de los mismos por la prima total de la operacion. Es
decir, en el caso de las operaciones de vida, la practica de reconocer los ingresos
al cobro no puede seguirse aplicando, a menos que la vigencia de la cobertura del
contrato coincida con el recibo (es decir cuando solo exista un recibo). Se permite
expresamente el registro de primas anticipadas cuando se emita la pdliza, aun
cuando no ha iniciado su vigencia y sin que se requiera la aceptacion del
asegurado al efecto. El mecanismo de registro previsto, que no exista efecto
alguno en el estado de resultados a nivel neto. Se establece una mecanica para
el reconocimiento de las pdlizas multianuales de la operacién de dafios. La
reserva de riesgos en curso sera la mejor estimacion de las obligaciones futuras
del afio de vigencia de que se trate, mas las primas de tarifa correspondientes a
las anualidades futuras acumuladas con el rendimiento correspondiente a dichas
anualidades, durante el tiempo que lleva vigente la poéliza, mas el margen de
riesgo. A las primas correspondientes a las anualidades futuras se les debera
restar el costo de adquisicion que, en su caso, para efectos contables, se deba
registrar al momento de la emisioén en forma separada de la reserva.

- Derechos. Los derechos que se cargan a las pélizas de seguros y que se pueden
reconocer en el estado de resultados al momento de la emisién de las pdlizas
deberan representar los gastos en que incurre la Instituciéon para la expedicion de
las mismas.

- Reglas de presentacion. Derivado de los cambios en los criterios contables, se
prevén cambios en la presentacion de los estados financieros.

- Supletoriedad. Se permite la aplicacion a la NIF A-8 “Supletoriedad” cuando las
Instituciones consideren que no existe algun criterio de contabilidad aplicable a
algunas de las operaciones que realiza.

Para garantizar los servicios directamente relacionados con la operacion de la Institucion,
se establecieron politicas y procedimientos para la contrataciéon de servicios con terceros,
asi como para la supervisiéon de los mismos. Con objeto de contar con mayores recursos




financieros que apoyen el cumplimiento de las obligaciones asumidas frente a los
contratantes, asegurados y beneficiarios de las poélizas de seguros, las instituciones
deben realizar aportaciones a un fideicomiso (fondo especial comunitario) equivalentes al
0.20% de las primas emitidas del ramo de vida, y 0.06% de las primas emitidas de los
demas ramos. Se dejard de aportar a dicho fondo hasta que el fondo constituido
represente el 4.02% y 1.12% del total de las primas del mercado, de vida y de los demas
ramos, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2017 la Institucion ha aportado $1,224,372 y $308,445 por el ramo
de vida y los demas ramos, respectivamente.

4. Resumen de politicas contables significativas

La presentacion de algunos rubros y su clasificaciéon difieren de la requerida por las NIF,
principalmente porque no se presentan de acuerdo con su disponibilidad, exigibilidad; y en
algunos casos no se presentan saldos netos:

a) Reconocimiento de los efectos de la inflacién

De acuerdo con la NIF B-10 “Efectos de la inflacién” la Institucion se encuentra en un
entorno econémico no inflacionario, ya que la inflacion de los ultimos 3 afios en la
economia mexicana ha sido inferior al 26% (limite maximo para definir que una economia
debe considerarse como no inflacionaria), por lo tanto, a partir del 1° de enero de 2008 se
suspendio el reconocimiento de los efectos de la inflacion en la informacién financiera.
Consecuentemente, las cifras al 31 de diciembre de 2017 y 2016 de los estados
financieros adjuntos se presentan en pesos mexicanos histéricos, modificados por los
efectos de la inflacién en la informacién financiera reconocidos hasta el 31 de diciembre
de 2007.

La inflaciébn acumulada de los ultimos tres ejercicios al 31 de diciembre de 2017 y de 2016
asciende a 12.71% y 9.87%, respectivamente.

b) Inversiones

Las inversiones en valores incluyen inversiones en titulos de deuda y de capital, y se
clasifican de acuerdo con su uso al momento de la adquisicion en: titulos de capital para
financiar la operacion y titulos de capital disponibles para su venta. Inicialmente se
registran a su costo de adquisicién y posteriormente se valian como se menciona en el
parrafo siguiente.

Con base en la CUSF Crédito Capitulo 22.2. de los “Proveedores de Precios”, emitida por
la Comision, la Institucién valta los valores, documentos e instrumentos financieros que
formen parte de su cartera y portafolios de inversion, utilizando precios actualizados para
valuacion proporcionados por especialistas en el calculo y suministro de precios para
valuar carteras de valores, denominados “Proveedores de precios”.




Titulos de deuda

Con fines de negociacion.- Se utilizan con la intencién de cubrir siniestros y/o
gastos de operacién, y por lo tanto, negociarlos en el corto plazo en fechas
anteriores a su vencimiento; Se registran a su costo de adquisicién. Se valuan a
valor razonable tomando como base los precios de mercado dados a conocer por
los proveedores de precios o bien, por publicaciones oficiales especializadas en
mercados internacionales.

Disponibles para su venta.- aquellos activos financieros en los que desde el
momento de invertir en ellos, se tiene una intencién distinta a una inversién con
fines de negociacion y de conservar a vencimiento en los cuales se pueden
obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no sélo
mediante de los rendimientos inherentes a los mismos. Al momento de la compra
se registran a su costo de adquisicion, los costos transaccién por la adquisicion
de los titulos se reconoceran como parte de la inversion.

Titulos de capital

Con fines de negociacién.- Son aquellos que tiene en posicion propia, con la
intencién de cubrir siniestros y/o gastos de operacion, por lo que, desde el
momento de invertir en ellos, se tiene la intencién de negociarlos en un corto plazo.
Al momento de la compra, se registraran a su Costo de Adquisicion. Las
inversiones en titulos de capital cotizados, se valuaran a su Valor Razonable,
tomando como base los precios de mercado dados a conocer por los proveedores
de precios o por publicaciones oficiales especializadas en mercados
internacionales. Unicamente en caso de que éstos no existieran se tomaré el tltimo
precio registrado tomando como precio actualizado para valuacion el Valor
Contable de la emisora o el Costo de Adquisicién, el menor, dandole efecto
contable a la valuacién al cierre de cada mes de que se trate.

Los ajustes resultantes de las valuaciones a que se refiere el parrafo anterior,
incrementaran o disminuirdn mensualmente, segln corresponda, y se llevaran a
resultados.

Disponibles para su venta.- Al momento de invertir en ellos se tiene la intencién
de negociarlos en un mediano plazo y en fechas anteriores a su vencimiento, con el
objeto de obtener ganancias con base en sus cambios de valor en el mercado y no
s6lo mediante de los rendimientos inherentes a los mismos.

Al momento de la compra, los Titulos de Capital adquiridos para mantenerlos
disponibles para su venta se registraran a su Costo de Adquisicién. Las inversiones
en acciones cotizadas se valuaran a su Valor Razonable, tomando como base los
Precios de Mercado dados a conocer por los proveedores de precios o por
publicaciones oficiales especializadas en mercados internacionales.




La NIF C-2 “Instrumentos financieros” requieren Unicamente la clasificacion de las
inversiones en valores por la intencién de su uso y que los ajustes por valuacion se
registren directamente en los resultados del ejercicio.

c) Inmuebles, mobiliario y equipo y depreciacion

Los inmuebles se registran inicialmente a su costo de adquisicion el cual es actualizado
con base en avallios practicados por perito valuador autorizado. Los avallos se deben
practicar cuando menos cada afio de acuerdo al titulo 22 de la CUSF. En los afios
subsecuentes hasta la fecha en que deba presentarse un nuevo avaluo, para efectos de
reexpresion, se considerara como cifra base el valor del tltimo avaluo practicado.

En el caso de que las Instituciones y Sociedades- Mutualistas durante el entorno
econémico no inflacionario hayan registrado superavit de inmuebles, determinado
mediante la diferencia de la Gltima reexpresion y los avallios que se practiquen, el saldo
que reporte la cuenta 4301.- “Superavit por Valuacion de Inmuebles”, debera considerarse
en el ajuste que se determine para reconocer los efectos acumulados de la inflaciéon que
existié durante todos los periodos en los que se estuvo en un entorno no inflacionario.

El resultado de los avaltios practicados en 2017 y 2016, generd el registro de un superavit
por revaluacién de inmuebles por la cantidad de $95,107,999 y $9,048,617,

respectivamente.

Como quedé asentado en el Acta 20/2017 de fecha 19 de diciembre de 2017, el Consejo
de Administracién aprobé el avalGo de los inmuebles practicado por el perito valuador
autorizado Fernando Alvarado Escalante. Como resultado de dicho estudio se reconocio
el Superavit por revaluacion de inmuebles por $95,107,999 en 2017. Por otro lado, en la
misma sesién el Consejo de Administracion conocié la recomendacién del Comité de
Inversiones para vender los pisos 9°, 14°, y 15° de la Torre Latinoamericana, lo cual
aprobo; el conjunto de las operaciones de venta se comunic6 a la CNSF el 16 de febrero
de 2018, a efecto de obtener la “no objecién del proyecto”.

El mobiliario y equipo, se expresan a su costo histérico.

El calculo de la depreciacién por los demas activos fijos se calcula por el método de lineas
rectas con base en las vidas Utiles de los activos, aplicadas a los valores histéricos y

actualizados, como sigue:

Concepto %
Inmueble 5
Equipo de transporte 25
Mobiliario y equipo de oficina 10
Equipo de computo 30

Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se registran en los resultados
cuando estos se incurren, las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.




d) Deudor por primas

El deudor por primas representa saldos de primas de seguros con una antigiiedad
menor a 45 dias de vencidas. De acuerdo con las disposiciones de la Comision, las
primas con antigliedad superior a 45 dias contados a partir del término convenido para
su cobro, se cancelan contra los resultados del ejercicio, incluyendo, en su caso, las
reservas técnicas, el reaseguro cedido relativo y cualquier comision relacionada con
dicha emision.

e) Reservas técnicas

La constitucién e inversion de las reservas técnicas se efectia en los términos vy
proporciones que establece la LISF. La valuacién de estas reservas a pesos del ultimo
estado financiero que se presenta, son dictaminados por un actuario independiente.

A continuacioén, se mencionan los aspectos mas importantes de su determinacién y
registro contable.

e.1) Reserva para riesgos en curso (determinacion de la prima no devengada):

Corresponde a la cantidad resultante que, de acuerdo a los criterios de la CNSF, debe
tener la Instituciéon para hacer frente a los riesgos asegurados en base a la vigencia de las
pélizas (polizas en vigor).

La constitucion, incremento, valuacién y registro de la reserva de riesgos en curso, se
efectia mediante la estimacion de obligaciones que se realice empleando los métodos
actuariales registrados para tales efectos ante la Comisién y apegadas a los principios y
lineamientos establecidos en las disposiciones vigentes.

La reserva de riesgos en curso tiene como propoésito cubrir el valor esperado de las
obligaciones futuras derivadas del pago de siniestros, beneficios, valores garantizados,
dividendos, gastos de adquisicion y administracion, asi como cualquier otra obligacion
futura derivada de los contratos de seguro.

La reserva de riesgos en curso incluye el monto de las primas emitidas por anticipado,
entendiéndose que una prima ha sido emitida por anticipado cuando la emision se realiza
en una fecha anterior a la fecha de inicio de vigencia de la péliza a que corresponde dicha
prima.

e.2) Reserva para obligaciones contractuales pendientes de cumplir por siniestros:

Esta reserva se constituye para hacer frente a las obligaciones derivadas de los siniestros
ocurridos.

La constitucién, incremento, valuacién y registro de la reserva para obligaciones
pendientes de cumplir, se efectia mediante la estimacion de obligaciones que se realice




empleando los métodos actuariales registrados para tales efectos ante la Comision y
apegadas a los principios y lineamientos establecidos en las disposiciones vigentes.

La reserva para obligaciones pendientes de cumplir tiene como propésito cubrir el valor
esperado de siniestros, beneficios, valores garantizados o dividendos, una vez ocurrida la
eventualidad prevista en el contrato de seguro.

La constitucién de ésta reserva se realiza al tener conocimiento de los siniestros ocurridos
con base a las sumas aseguradas en el ramo de vida y a las estimaciones que efectia la
‘Institucion del monto de su obligacién por los riesgos cubiertos en los ramos de dafios y
accidentes, y enfermedades. Simultdneamente se registra la recuperacion
correspondiente al reaseguro cedido.

e.3) Reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos no
reportados y gastos de ajuste asignados al siniestro:

Esta reserva es detérminada con base en cdlculos actuariales, considerando Ia
experiencia de siniestralidad de la aseguradora, y deberan ser registrados mensualmente.
Dichas reservas incluiran los montos estimados a pagar por siniestros ocurridos, asi como
de los pagos complementarios correspondientes al siniestro en el ejercicio y en ejercicios
anteriores, pero cuyo aviso se prevé que se reciba en fecha posterior al cierre del
ejercicio.

e.4) Reserva para dividendos sobre pélizas:

Se determina con base en un estudio actuarial que considera la utilidad originada por las
pélizas de seguro contratadas en vida individual y grupo.

Las reservas mencionadas en los incisos inmediatos anteriores tendran que ser
dictaminadas por actuario independiente. La Institucién tiene la obligacion de presentar
dicho dictamen a la CNSF.

La opinién emitida por el auditor actuarial, por estas reservas, fue sin salvedades, al 26 de
febrero de 2018.

f) Beneficios a los empleados

Se determinan en proporcién a los servicios prestados en el periodo contable, de
acuerdo con los sueldos actuales se reconoce el pasivo correspondiente conforme se
devenga.

La Institucién no tiene empleados directamente contratados, excepto el Director General,
y todos los servicios legales, contables y administrativos le son prestados principalmente
por “Servilatino, S.A. de C.V.".




g) Beneficios a los empleados por terminacion, al retiro y otras

Esta reserva se constituyé para solventar las obligaciones contraidas a favor de sus
trabajadores, con base en calculos actuariales. Los planes de retiro para los empleados
que adquirieron esos derechos, se tienen invertidos en diferentes instrumentos de
inversién. A la fecha se tiene un solo empleado, no obstante, existe obligacién con el
personal jubilado.

El pasivo por primas de antigliedad, pensiones e indemnizaciones por terminacién de la
relaciéon laboral se registra conforme se devenga, el cual se calcula por actuarios
independientes con base en el método de crédito unitario proyectado utilizando tasas de
interés nominales.

h) Ingresos por primas de seguros y reaseguros

Vida.- Tratdandose de operaciones a recibo, los compromisos deberan valuarse conforme
a la naturaleza de la obligacién y al plazo de cobertura previsto en el contrato, es decir,
considerando la temporalidad de la obligacién establecida en el mismo.

Accidentes y enfermedades y dainos.- Los ingresos por estas operaciones se registran
en funcion a las primas correspondientes a las pdlizas contratadas, las cuales se
disminuyen por las primas cedidas en reaseguro.

Las primas de seguros correspondientes a las operaciones antes mencionadas que no
han sido pagadas por los asegurados dentro del plazo estipulado por la LISF se cancelan
automaticamente, liberando la reserva para riesgos en curso y en el caso de
rehabilitaciones, se constituye la reserva a partir del mes en que se recupera la vigencia
del seguro.

Los ingresos por derechos y recargos sobre pélizas con pagos fraccionados se reconocen
en resultados del ejercicio al momento de su devengamiento.

i) Ingresos por salvamentos

Los ingresos por salvamentos se reconocen contablemente durante el afio en el momento
en que se realizan, ajustandose la diferencia que se determina contra el inventario
existente, efectuandose cada mes un inventario de los salvamentos pendientes de
realizar, los cuales se registran como un ingreso.
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j) Recargos sobre primas

Estos ingresos corresponden a los intereses que se cargan a las pélizas por pagos
fraccionados, considerando como ingresos del afio la proporcién cobrada y como ingresos
diferido la porcién no cobrada al término del ejercicio. El resultado de este procedimiento
se asemeja al devengamiento.

k) Participacion de utilidades de operaciones de reaseguro

La participacion de utilidades correspondiente en las operaciones de reaseguro se registra
en los resultados, una vez que se determina el resultado técnico de los mismos.

) Costo neto de adquisicion

Los costos de adquisicion de las poélizas contratadas se contabilizan en los resultados en
la fecha de emisién de las poélizas, o bien conjuntamente con la contabilizaciéon de las
primas de reaseguro cedido. Los costos relativos a los contratos de cobertura de exceso
de pérdida se registran durante el periodo transcurrido del ejercicio.

Las NIF requieren que los ingresos; asi como, los costos que se identifique con éstos, y
se reconozcan en los resultados conforme se devengan.

m) Participacion de los trabajadores en las utilidades

El importe de la PTU del ejercicio causada se registra como parte de los gastos de
operacion en el periodo en el que se causa. La PTU diferida, se determina de las
diferencias entre los valores contables y fiscales, y sélo se reconoce cuando se presuma
que provocaran un pasivo o beneficio, y no existan indicios de que esta situacion vaya a
cambiar, de tal manera que los pasivos o beneficios no se materialicen.

La PTU, aplicando la tasa del 10% a la base del ISR, adicionando o disminuyendo otras
partidas establecidas en la propia Ley.

n) Impuesto Sobre la Renta diferido

El ISR diferido se registra por el método de activos y pasivos con enfoque integral. Bajo
este método se reconoce un impuesto diferido para todas las diferencias entre los valores
contables y fiscales de los activos y pasivos, asi como por las pérdidas fiscales por
amortizar y los créditos fiscales no usados. Los activos y pasivos por impuestos diferidos
se calculan utilizando las tasas establecidas en la Ley del ISR (LISR), que se aplicaran a
la utilidad gravable en los afios en que se estima que se revertiran las diferencias
temporales. El impuesto diferido activo sélo se registra cuando existe una alta
probabilidad de recuperacién. Véase nota 17.
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o) Actualizacion del capital contable

Todas las partidas del capital contable estan integradas por su valor nominal y su
correspondiente actualizacién, la cual fue determinada aplicando los factores derivados
del INPC, a los valores en las fechas en que se hicieron las aportaciones y se generaron
los resultados y actualizados por este método hasta el 31 de diciembre de 2007.

p) Moneda de registro, funcional y de informe

Debido a que preponderantemente la moneda de registro, la funcional y la de reporte es el
peso mexicano, no se presentan efectos materiales en los resultados de la Institucién

derivados del proceso de conversion.

La institucion opera algunos contratos de seguros emitidos en délares de los Estados
Unidos de América que representan menos del 0.49% de su cartera total. Las diferencias
de conversion y fluctuaciones cambiarias derivadas de dichos contratos, asi como
aquellas operaciones que son total o parcialmente dispuestas o realizadas, son
reconocidas en “Otros resultados integrales” en estado de resultados.

q) Deterioro del valor de recuperacion de inmuebles, equipo y otros activos
no circulantes

La Institucion evallGa periédicamente los valores actualizados de los inmuebles, equipo y
otros activos no circulantes, determina la existencia de indicios de que dichos valores
exceden su valor de recuperacion. El valor de recuperacién representa el monto de los
ingresos netos potenciales que razonablemente se espera obtener como consecuencia de
la utilizacién de dichos activos. Si se determina que los valores actualizados son
excesivos, la Institucion registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de
recuperacion. Cuando se tiene la intencién de vender los activos, éstos se presentan en
los estados financieros a su valor actualizado o de realizacién, el menor.

La Institucién evalu6 los valores actualizados de sus activos de larga duracion, para
determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto de los ingresos potenciales
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilizaciéon de dichos
activos. Al 31 de diciembre de 2017 y con base en esta evaluacién, no fue necesario
reconocer ajustes por este concepto.

r) Utilidad del ejercicio

Se integra por la utilidad neta presentada en el estado de resultados, mas otras partidas
que representan una ganancia del periodo reflejados en el capital contable que no
constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital.
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5. Inversiones en Valores

La posiciéon en inversiones en valores en cada categoria al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Gubernamentales:

BANOBRA $ 20,513,352 $ 20,040,680
CETES 1,576,764 -
NAFIN 47,983,265 -

BONDESD 7,300,795 45,844,852
MEXC15 24,594,355 -
MEXD97 30,816,146 13,445,962
UMS19F2 - 12,946,589
UMS20F - 13,305,063

Privados:

CEDEVIS - 493,240
BANSAN - 21,031,351
CFELJ79 - 9,707,786
PEMEX3 - 9,247,011

Renta Variable:

Acciones 24,880,396 21,357,331
Total Valores $ 157,665,073 $ 167,419,865

6. Posiciéon en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Institucién tenia los siguientes activos y pasivos en
dolares americanos:

Doélares americanos

2017 2016
Activos monetarios $ 3,168,574 $ 4,527,712
Pasivo a corto plazo 2,122,720 2,473,986
Posicion monetaria activa, neta $ 1,045,854 $ 2,053,726

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el tipo de cambio vigente, en pesos mexicanos, fue de
$19.6629 y $20.6194, por dolar americano, respectivamente. Al 7 de marzo de 2018,
fecha de emision de estos estados financieros dictaminados, el tipo de cambio, en pesos
mexicanos vigente es de $18.7246 por délar americano.
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7. Cartera de Crédito

La cartera de Crédito se compone en un 74% de préstamos hipotecarios asignados a
personas fisicas y morales que tengan relacién con la Institucion, es decir, se considera a
accionistas, consejeros, funcionarios, agentes y parientes de los mencionados; y un 26%
por préstamos sobre pélizas que se derivan de los seguros de vida individual donde el
asegurado tiene la opcion de solicitar préstamos limitados a los valores en efectivo que

genere la péliza.

2017 2016
Préstamos sobre pdlizas $ 3,053,236 $ 4,374,89
Préstamos Hipotecarios 8,046,519 3,414,200
Deudor por intereses s/préstamos 50,878 181,483
Total $ 12,050,633 $ 7,969,872

8. Disponibilidades

Las disponibilidades consisten principalmente en depoésitos bancarios en cuentas de
cheques sujetos a riesgos poco importantes de cambios de valor. Se presenta a su valor
nominal y las fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resultado Integral de

Financiamiento (RIF) del periodo.

9. Deudor por primas

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se integra de la siguiente manera:

2017 2016
Accidentes y enfermedades $ 119,696,048 $ 201,070,518
Vida 32,167,262 31,838,584
Darios autos 30,371,126 27,916,210
Darios RC y otros 3,676,065 1,875,317
Total $ 185,910,501 $ 262,700,629

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el importe total del Deudor por Prima representa el

21% y 32% respectivamente, del total del Activo.
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10. Otros deudores

Las otras cuentas por cobrar que integran el rubro de “Deudores”, representan importes
por servicios prestados en el curso normal de las operaciones de la Institucion. La
estimacion para castigos se reconoce conforme a lo siguiente:

a. Por las cuentas por cobrar a deudores cuyo vencimiento se pacte a un plazo mayor
a 90 dias; se crea una estimacion para castigos, que refleje el grado de
cobrabilidad.

b. Para las demas cuentas por cobrar se estima el total del adeudo a un plazo,
posterior a su reconocimiento inicial de 90 dias; si el deudor no esta identificado, y
si el deudor si esta identificado 60 dias. '

2017 2016
Otros Deudores $ 29,201,755 $ 29,795,795
Depésitos en Garantia 254,519 259,518
I.V.A. pagado por aplicar 8,014,000 9,625,862
Total $ 37,470,274 $ 39,681,175

La estimacion para castigos se reconoce en el estado de resultados, dentro del rubro de
“Gastos administrativos y operativos”.

11. Reaseguradores
Reaseguro cedido

La instituciéon limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion con
reaseguradoras de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos.

La institucién tiene una capacidad de retencién técnica suficiente en todos los ramos y
para cubrirla contrata coberturas de exceso de pérdida, que cubren basicamente incendio
y autos.

Los saldos a cargo o a favor de la institucién o del reasegurador, se liquidan con base en
estados de cuenta.

12. Régimen de inversiones

De acuerdo a las disposiciones legales, las instituciones de seguros deben mantener
ciertas inversiones en valores para cubrir las obligaciones representadas por las reservas
técnicas.

El computo de las obligaciones es mensual y su inversion es mantenida en todo
momento.
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13. Mobiliario y equipo

La integracién del mobiliario y equipo de la Institucién al 31 de diciembre de 2017 y 2016
se muestra a continuacion:

2017 2016
Mobiliario y Equipo $ 9,542,384 $ 9,493,143
Equipo de Cémputo 9,040,624 8,544,000
Equipo de Transporte 686,335 730,796
Subtotal 19,269,343 18,767,939
Depreciacién acumulada 17,652,357 17,269,843
Total $ 1,716,986 $ 1,498,096

14. Depreciaciones

La depreciacion de los activos fijos se calcula en linea recta, aplicando los siguientes
porcentajes sobre la base del costo original:

Mobiliario y equipo 10%
Equipo de computo 30%
Equipo de transporte 25%

15. Beneficios a los empleados
La Institucion es responsable del pago de pensiones por jubilacién y primas de antigiiedad

que se acumulan a favor del personal. Los montos de las pensiones son determinadas
con base a los lineamientos establecidos en la norma de informacién financiera D-3.

El saldo al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se integra como sigue:

Prima de antigliedad 2017 2016

Por Terminacién $ 2,591 % 2,591
Por Retiro 7,824 2,958
Subtotal 10,415 5,549

Plan de pensiones

Por Terminacién - =
Por Retiro 14,883,510 16,876,014

Subtotal 14,883,510 16,876,014
Total $ 14,893,925 $ 16,881,563

16



16. Provisiones

Las provisiones de pasivo representan obligaciones presentes por eventos pasados en las
que es probable (hay mas posibilidad de que ocurra que no ocurra) la salida de recursos
econémicos en el futuro. En el caso de provisiones a largo plazo, estas son descontadas
a su valor presente y las modificaciones a las mismas por cambios en las tasas de
descuento utilizadas, se reconoce en el RIF. Estas provisiones se registran bajo la mejor
estimacion realizada por la Administracion.

17. Impuestos a la utilidad
a) La Institucion esta sujeta al pago del ISR.

La tasa corporativa del ISR para personas morales para los afios de 2017 y 2016, es del
30%.

b) Los impuestos a la utilidad se integran como sigue:

2017 2016
ISR causado $ - $ 13,914,779
ISR diferido (14,004,977) (1,699,730)

$  (14,004977) $ 12,215,049

18. Capital contable

a) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el capital social de la Institucién se encuentra
integrado por 180,000,000 acciones con valor nominal de un peso cada una, de las
cuales 120,000,000 se encuentran totalmente suscritas y pagadas.

b) En Asamblea General Ordinaria de Accionistas con fecha del 28 de abril de 2016, se
decret6 un pago de dividendos por $80,000,00, los cuales fueron pagados del saldo de
la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN).

c) Los dividendos que se paguen de utilidades acumuladas que no hayan sido
previamente gravadas con el ISR, causaran dicho impuesto a cargo de la Compania a
la tasa vigente al momento del pago. El impuesto que se pague, podra acreditarse
contra el ISR del ejercicio y en los dos ejercicios siguientes.

Cuando los dividendos provengan de la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta Reinvertida
(CUFINRE), la Compafia causara el ISR que resulte de aplicar el monto de los
dividendos proveniente de dicha cuenta, la tasa sera del 5% para las utilidades de los
ejercicios 2000 y 2001. Para la utilidad fiscal neta reinvertida generada en 1999 la tasa

sera del 3%.

d) En caso de reduccion de capital, los procedimientos establecidos por la LISR disponen
que se dé a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de las cuentas
del capital contribuido, el mismo tratamiento fiscal que el aplicable a los dividendos.

17



19. Capital minimo pagado

Las instituciones de seguros deberan contar con un capital minimo pagado por cada
operacién o ramo que se les autorice, el cual es determinado por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico (SHCP).

20. Restricciones al capital contable
- Reserva legal

De acuerdo con las disposiciones de la LISF, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo de 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance
un equivalente al importe del capital pagado. Dicha reserva podra capitalizarse, pero la
Institucién debera reconstituirla a partir del ejercicio siguiente de acuerdo con el nuevo
monto del capital pagado. Esta reserva no es susceptible de distribuirse a los accionistas
durante la existencia de la Institucion, excepto en forma de dividendos en acciones.

- Dividendos

De conformidad con disposiciones de la Comisién, la utilidad por valuaciéon de inversiones
registrada en los resultados del ejercicio, no sera susceptible de distribucién a los
accionistas en tanto no se efectle la enajenacion de dichas inversiones.

La LISF establece que la Institucion que tenga faltantes de capital minimo pagado 6 de
Requerimiento de Capital de Solvencia (antes, requerimiento minimo de capital) base de
operaciones que exige esta ley, no podra repartir dividendos.

Los dividendos decretados por la Asamblea de Accionistas, no se podran pagar antes de
dar por concluida la revision de los estados financieros por parte de la Comisién. Se
considera por concluida la revisién, si dentro de los 180 dias naturales siguientes a la
presentacion de los estados financieros, esta no comunica observacion al respecto.

21.Resultado integral

El resultado integral estd compuesto por la utilidad del ejercicio, resultado de ejercicios
anteriores, inversiones permanentes y los efectos por la valuacién de los instrumentos
financieros disponibles para su venta, la cual se refleja en el capital contable y no
constituyen aportaciones, reducciones y distribuciones de capital. La utilidad o pérdida
integral de 2017 y 2016 se expresa en pesos historicos.
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22.Costo de adquisicion

Los costos de adquisicién de las pdlizas contratadas se contabilizan en resultados en la
fecha de emision de las pdlizas. Los costos relativos a los contratos de cobertura de
exceso de pérdida se registran conforme se devengan.

Las comisiones o cualquier otra erogacién por la colocaciéon de productos de seguros, se
reconocen al momento en que se celebran los contratos de seguros que les dan origen,
asi como las comisiones por concepto de primas cedidas en reaseguro.

23.Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivos en monedas extranjeras se registran inicialmente
en la moneda de registro, aplicando los tipos de cambio FIX publicado por el Banco de
México en el Diario Oficial de la Federacion el dia habil posterior a la fecha de la
transaccioén o de elaboracién de los estados financieros, segun corresponda.

Las diferencias generadas por fluctuaciones en los tipos de cambio entre las fechas de las
transacciones y la de su liquidacién o valuacién al cierre del ejercicio se reconocen en
resultados como un componente del RIF.

24. Requerimiento de capital de solvencia (antes, requerimiento bruto de solvencia)

El Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) comprende los recursos patrimoniales
suficientes en relacion a los riesgos y responsabilidades que la Institucion ha asumido en
funcion de sus operaciones y riesgos a los que estd expuesta. El calculo del RCS
considera el supuesto de continuidad en la suscripcién de riesgos de seguros, el perfil de
la Institucion sobre su exposicion a los riesgos y responsabilidades asumidas durante el
horizonte de tiempo que corresponda a dichos riesgos y responsabilidades, asi como las
pérdidas imprevistas derivadas de esos riesgos y responsabilidades asumidos. El RCS se
determina utilizando la férmula general para su célculo contenida en el ejecutable
denominado “Sistema de Calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” mas
reciente, dado a conocer por la Comisiéon a través de su pagina Web, conforme lo
establece el articulo 236 de la Ley.

Las Instituciones deben mantener activos en exceso a sus pasivos (fondos propios
admisibles) necesarios para respaldar el RCS, sin perjuicio de mantener los activos e
inversiones suficientes para la cobertura de la base de inversién, asi como del capital
minimo pagado previstos en la Ley, con el propdsito de contar con recursos patrimoniales
suficientes en relacién con los riesgos y responsabilidades asumidas y reducir posibles
desequilibrios econémicos financieros derivados de su operacién. Al 31 de diciembre de
2017 la Institucibn mantiene un margen de solvencia de (exceso de fondos propios
admisibles) $38,248,212 (equivalente al 64% por arriba del RCS).
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25.Calificadora de valores

Al 31 de diciembre de 2017, la calificadora de valores Verum, S.A., otorgé a la Institucion
la calificacion de fortaleza financiera de “A-/M” con perspectiva estable.

26. Cuentas de registro

Los conceptos e importes que integran las cuentas de registro al 31 de diciembre de 2017
y 2016, se indican a continuacién:

2017 2016
De capital
Capital de aportacion actualizado $ 29,955118 $ 29,955,118
Superavit por valuacion de inmueble
capitalizado 19,785,075 19,785,075
De registro fiscal
Activo por depreciar 156,761,813 145,592,469
Gastos amortizables 796,568 2,176,845
Ajuste por actualizacion fiscal - =
Resultado fiscal - 46,382,595
Utilidad fiscal neta por distribuir - -
Conceptos no especificos (OTROS) 6,363,025 1,799,950

$ 213,661,599 $ 245,692,052

27.Contingencias y compromisos

a)

b)

La Instituciéon se encuentra involucrada en varios juicios y reclamaciones, derivados
del curso normal de sus operaciones, que se espera no tengan un efecto importante
en su situacién financiera y resultados de operacioén futuros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se pudiera tener una contingencia por diferencias
en contribuciones que pretendieran cobrar las autoridades fiscales como resultado de
las eventuales revisiones a la Institucién, si los criterios de interpretacién de las
disposiciones legales aplicadas por ésta, difieren de los de dichas autoridades.

Por las operaciones con partes relacionadas residentes en México y en el extranjero,
podrian surgir diferencias de impuestos si la autoridad fiscal al revisar dichas
operaciones considera que los precios y montos utilizados por la Compania no son
equiparables a los que se utilizan con o entre partes independientes en operaciones
comparables con fuente independiente residente en territorio nacional.

28.Normatividad de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas

La Comision emiti6 modificaciones a las disposiciones referentes al Informe de Notas de
Revelacion a los Estados Financieros, dichas notas son requeridas a los 90 dias
posteriores al cierre del ejercicio en el RR7-EFIA2; asi como, el reporte de solvencia y
condicion financiera (RSCF).
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29.Hechos posteriores

No existieron hechos posteriores a la fecha de emisién de los estados financieros, los
cuales pudieran impactar de manera importante las cifras presentadas en éstos.

30.Nuevos pronunciamientos contables

Continuando con el objetivo de avanzar hacia una mayor convergencia, con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, el CINIF promulgé nuevas NIF y modificaciones
a las NIF y Boletines vigentes, que entran en vigor a partir del 1° de enero de 2018, las
cuales se describen a continuacion:

Nuevas NIF vigentes a partir de 2018:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable”.

NIF C-2 “Inversién en instrumentos financieros”.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar”.

NIF C-9 “Provisiones, contingencias y compromisos”.

NIF C-10 “Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura”.
NIF C-16 “Deterioro de instrumentos financieros por cobrar”.

NIF C-19 “Instrumentos financieros por pagar”.

NIF C-20 “Instrumentos financieros para cobrar principal e interés”.

NIF D-1 “Ingresos por contratos con clientes”.

NIF D-2 “Costos por contratos con clientes”.

31.Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros y sus notas al 31 de diciembre de 2017, fueron autorizados para
su emision, por el Director General, Director Ejecutivo de Administracién y Auditor Interno
de la Institucién el dia 7 de marzo de 2018, los cuales seran sometidos a consideracion del
Consejo de Administracién y, en su caso; a la aprobacion de la Asamblea de Accionistas.
Estos 6rganos tienen la facultad de modificar los estados financieros adjuntos.

Estas notas son parte integrante de estos estados financieros.

Miguel Amerlinck Corsi Carlos Antonio Gil Palancares
Director General Auditor Interno

Oscar Mauricio Castillo Monroy
Director Ejecutivo de Administracion

21



La Latinoamericana, Seguros, S.A.

Comentarios que, en su caso, el auditor externo independiente haya realizado
respecto de aquellas irregularidades observadas a la Institucion o Sociedad
Mutualista auditada y, que de no haberse corregido por ésta, hubieran causado
salvedades al dictamen

Anexo “VII”

Por el ejercicio de 2017 no existieron irregularidades observadas a la Institucién, que de
no haberse corregido hubieran causado salvedades al dictamen.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.
Firmado digitalmente por Erwin

E rWi n A I ej a n d ro Alejandro Ramirez Gasca

Nombre de reconocimiento (DN):
cn=Erwin Alejandro Ramirez Gasca, o, ou,

Ra m i rez G a Sca email=aramirez@prv-mex.com, c=MX

Fecha: 2018.03.09 17:32:59 -06'00'

C.P.C. Erwin Alejandro Ramirez Gasca
Socio

Ciudad de México, a 7 de marzo de 2018.



La Latinoamericana, Seguros, S.A.

Descripcion de las variaciones existentes entre las cifras de los estados financieros
basicos consolidados anuales formulados al cierre del ejercicio de que se trate,
entregados a la Comision, y las correspondientes a las cifras dictaminadas por el
auditor externo independiente, incluyendo una explicacién de las variaciones que se

presentaron
Anexo “VIII”

No se presentaron variaciones entre las cifras originalmente reportadas de los estados
financieros basicos anuales formulados al cierre del ejercicio 2017, entregados a la
Comision, y las correspondientes a las cifras dictaminadas.

Prieto, Ruiz de Velasco y Cia., S.C.
Firmado digitalmente por Erwin

I AI I d Alejandro Ramirez Gasca
E rWI n eJ a n ro Nombre de reconocimiento (DN):
cn=Erwin Alejandro Ramirez Gasca, o, ou,

Ra m i rez G a Sca email=aramirez@prv-mex.com, c=MX

Fecha: 2018.03.09 17:33:26 -06'00

C.P.C. Erwin Alejandro Ramirez Gasca
Socio

Ciudad de México, a 7 de marzo de 2018.
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